V. DEUDA PUBLICA



g&»f(hudad Gobierno del Distrito Federal

% éXico Secretaria de Finanzas
(’;pu&ua%nmm

V. DEUDA PUBLICA

La politica de deuda seguida por la presente administracion en el ejercicio 2008, se encuentra en linea
con lo establecido en el Programa General de Desarrollo 2007-2012, en el sentido de buscar las
mejores condiciones de financiamiento que ofrezcan las diversas fuentes disponibles, con el objetivo
de reducir al maximo el costo financiero de la deuda. Asimismo, considera al endeudamiento solo
como un complemento de los recursos fiscales y sefiala que el ritmo de crecimiento de éste debe ser
congruente con el de sus ingresos.

Con el fin de fortalecer las finanzas de la Ciudad de México, en 2007 el Jefe de Gobierno instruyo a la
Secretaria de Finanzas a refinanciar la deuda en condiciones mas favorables, aprovechando las
condiciones de liquidez que ofrecia el mercado. Por lo anterior, el 31 de julio de ese afio se obtuvo la
autorizacion por parte de la SHCP para realizar el refinanciamiento de los pasivos del GDF.

Como resultado de dicha estrategia se logré al cierre de 2007, un perfil de amortizaciones con un
mayor plazo, la liberacion de recursos que serian utilizados para pagar amortizaciones de capital,
una reduccion significativa de las tasas de interés, y la simplificacion de la administracion de los
contratos de crédito.

Es importante destacar que la estrategia de refinanciamiento consider6 precisamente disminuir el
riesgo de efectos macroecondmicos adversos para las finanzas de la Ciudad que pudieran restringir
eventualmente el acceso al crédito. El GDF tuvo la razon y el refinanciamiento de la deuda se realizo
en el momento oportuno bajo condiciones financieras muy favorables.

Teniendo en cuenta que para el 2008 el GDF habria tenido que conseguir, bajo este dificil escenario,
aproximadamente 8,700 millones de pesos, compuestos por 7,200 millones de pesos de
amortizaciones mas 1,500 millones de pesos de techo de endeudamiento, el refinanciamiento en este
ano habria sido practicamente imposible dado que ninguna institucion financiera hubiera podido
proveer tal cantidad de recursos al GDF, por la falta de liquidez en la economia.

Las condiciones que se presentaron en el mercado financiero internacional a lo largo de 2008,
contribuyeron a que el riesgo pais se incrementara considerablemente, provocando una falta de
liquidez e incertidumbre entre los inversionistas, lo que se vio reflejado en la volatilidad de las tasas
de interés, asi como en el costo de fondeo para cualquier activo.

A pesar de las adversas condiciones prevalecientes en el mercado de deuda durante el 2008, fue
posible realizar una colocacion en diciembre del mismo afo, en condiciones crediticias favorables a
las que ofrecia la banca comercial.
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V.1 Saldo de la Deuda Publica del Gobierno del Distrito Federal

Al inicio de 2008 el saldo de la Deuda Publica consolidada ascendia a 44 mil 079.5 millones de pesos;
al cierre del ano, el saldo se situé en 45 mil 579.5 millones de pesos, esto significé un
desendeudamiento en términos reales de 2.9 por ciento y un endeudamiento de 3.4 por ciento en
términos nominales.

Desde 2004, cuando se inicié con la politica de desendeudamiento, se ha registrado una reduccién
acumulada en términos reales de 13.1 por ciento en el saldo de la deuda publica. El continuo
desendeudamiento que ha presentado la deuda de la Ciudad, asi como el exitoso proceso de
refinanciamiento, ha dado como resultado el incremento en la confianza de los inversionistas y en el
sostenimiento de la buena calificacion de nuestra deuda.

El endeudamiento neto® del GDF para este ejercicio fiscal fue de 1 mil 500 milllones de pesos
resultado de un endeudamiento neto de 1 mil 893.6 millones de pesos por parte del Sector Central y
un desendeudamiento neto de 393.6 millones de pesos del Sector Paraestatal.

5 El endeudamiento neto se define como la diferencia entre el monto de la colocacién y la amortizacion de la deuda. Es la diferencia que resulta de la
confrontacion entre la colocaciéon de crédito y la amortizacion del principal.
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Copidel. en Hlovimizndy
GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA "
(Millones de Pesos)
SALDO AL 31 DE SALDO AL 31 DE
NCEPT LOCACION AMORTIZACION ON DICIEMBRE
CONC o DICIEMBRE DE 2007 COLOCACIO: O] CIO:; ACTUALIZACION Cl
DE 2008
GDF 44,079.5 19147 4147 45,5795
SECTOR CENTRAL 40,624.0 19147 21.1 42,517.6
BANCA DE DESARROLLO 13,266.0 19147 21.1 15,159.6
Banobras 4,000 4,000.0 4,000.0
Banobras 4,459 4,459.0 8.4 4,450.6
Banobras 4,807 4,807.0 127 4,794.3
Banobras 1,914 1,9147 1,9147
BANCA COMERCIAL 22,158.0 22,158.0
BANCOMER 4,700.0 4,700.0
BANCOMER 3,458.0 3,458.0
DEXIA 7,000.0 7,000.0
FID 248525 de HSBC (antes Dexia) 7,000.0 7,000.0
MERCADO DE CAPITALES 5,200.0 5,200.0
GDFCB05 800.0 800.0
GDFCB06 1,400.0 1,400.0
GDFCB07 575.0 575.0
GDFCB07-2 2,425.0 2,425.0
SECTOR PARAESTATAL 34555 393.6 3,062.0
SISTEMA DE TRANSPORTE
COLECTIVO 3,455.5 393.6 3,062.0
Banobras 8086 569.1 632 505.9
Banobras 8087 14124 156.9 1,2555
Banobras 8088 1,474.0 1734 1,300.6
1/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

2/ La actualizacién es la variacion en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por el
movimiento de estas respecto al peso. Dado que todos los créditos actualmente contratados son en moneda
nacional, no se presenta actualizacion alguna.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

V.1.1 Integracion de la Deuda por Tipo de Acreedor y Sector

Al cierre de 2008, el GDF tenia colocada 40 por ciento de su deuda con la banca de desarrollo, 48.6
por ciento con la banca comercial y 11.4 por ciento en el mercado de capitales. El plazo promedio
ponderado de la deuda es de 28 afios.

Por sectores, la deuda se compone de un 93.3 por ciento que corresponde al Sector Central y un 6.7
por ciento al Sector Paraestatal. El incremento en el saldo del Sector Central es reflejo de la
disminucion en el pago de amortizaciones de este sector derivado del refinanciamiento realizado en
2007 y por la contratacion del crédito suscrito con BANOBRAS para el ejercicio fiscal 2008.
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V.1.2 Deuda del Sector Central

Al término del ano fiscal 2008, el Sector Central concluyd con un saldo de 42 mil 517.6 millones de
pesos. Durante el ejercicio fiscal se colocaron 1 mil 914.7 millones de pesos. De igual forma, los pagos
por amortizacion fueron por 21.1 millones de pesos y por concepto de actualizaciones y/o ajustes no
se realiz6 pago alguno®.

V.1.3 Deuda del Sector Paraestatal

Por su parte, al cierre de 2008 el saldo de la deuda del Sector Paraestatal se ubicéd en 3 mil 062
millones de pesos, los pagos por concepto de amortizaciones de capital ascendieron a 393.6 millones
de pesos y por el concepto de actualizacion y/o ajustes no se realizé pago alguno. Este sector no
realizo colocaciones.

V.2 Endeudamiento Neto

Al final del ultimo trimestre del afo, se llevo a cabo la colocacion de deuda por un monto de 1 mil
914.7 millones de pesos, compuestos por 1 mil 500 millones de pesos del techo de endeudamiento
neto autorizado por el Congreso de la Union y 414.7 millones de pesos de amortizaciones realizadas
durante 2008. Dicho crédito se contrat6 a una tasa de TIIE mas 0.97 puntos porcentuales a 11 afios,
condiciones favorables tomando en cuenta la situacion de la falta de liquidez que se presentd en el
mercado en ese afno. Esta colocacion se realizd con BANOBRAS a través de la contratacion de un
crédito simple, el cual mejord las tasas ofrecidas por las instituciones financieras que eran de
alrededor de TIIE mas 2.5 6 3.0 puntos porcentuales y a plazos menores.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
PROGRAMA DE COLOCACION 2008
ENERO - DICIEMBRE 2008
(Millones de pesos)

ORIGEN FUENTE DE PLAZO  TASADEINTERESES o iAo DE LEORTE %
FINANCIAMIENTO CREDITO DISPUESTO

Banca de Desarrollo Banobras 11 anos TIIE 28 + 0.97 1,914.7 1,914.7 100

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

Por las condiciones del mercado sefialadas, el GDF no llevé a cabo una emision de certificados
bursatiles, como en afios anteriores. Esta decision se tomo6 acorde al PGDDF 2007-2012, buscando
siempre mantener las mejores condiciones de la deuda publica.

6 La actualizacion es la variacion en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por el movimiento de estas respecto al peso. Dado que todos los
créditos actualmente contratados son en moneda nacional, no se presenta actualizacién alguna.
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GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
ENDEUDAMIENTO NETO
2008

(Millones de pesos)”

N SECTOR GOBIERNO DEL DISTRITO
CENTRAL PARAESTATAL FEDERAL
COLOCACION 1,914.7 0.0 1,914.7
AMORTIZACI(')N/2 21.1 393.6 414.7
ENDEUDAMIENTO NETO 1,893.6 -(393.6) 1,500.0

/1 Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.
/2 Incluye aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

V.2.1 Endeudamiento Neto - Sector Central

Durante el 2008 el Sector Central registré6 un endeudamiento neto de 1 mil 893.6 millones de pesos,
resultado de una colocacién de 1 mil 914.7 millones de pesos y de una amortizacion de 21.1 de
millones de pesos.

V.2.2 Endeudamiento Neto - Sector Paraestatal

Las entidades del Sector Paraestatal realizaron pagos de amortizacion por 393.5 millones de pesos,
logrando un desendeudamiento por esa misma cantidad. Este Sector no efectio contratacién alguna.

V.3 Servicio de la Deuda7 del Gobierno del Distrito Federal

El servicio financiero de la deuda del DF para el ejercicio fiscal 2008 ascendié a 4 mil 512.1 millones
de pesos, de los cuales 414.7 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones, de acuerdo
al calendario de pagos, y 4 mil 097.4 millones de pesos corresponden a costo financiero. El 83.5 por
ciento del servicio correspondi6 al Sector Central y el 16.5 por ciento al Sector Paraestatal.

V.3.1 Sector Central

Del servicio de la deuda, el Sector Central pagd un total de 3 mil 765.1 millones de pesos, que
consistieron en 3 mil 744 millones de pesos por costo financiero y 21.1 millones de pesos por
amortizaciones.

V.3.2 Sector Paraestatal

Por su parte, el Sector Paraestatal erogd recursos para cubrir el servicio de la deuda por 747 millones
de pesos consistentes en 353.4 millones de pesos para solventar el costo financiero y de 393.6
millones de pesos para la amortizacion.

" El servicio de la Deuda Publica se compone de Costo Financiero y Amortizaciones.
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Finalmente, para el periodo de enero a diciembre de 2008, el presupuesto ejercido por las partidas
que conforman el costo financiero fue mayor al presupuesto original asignado derivado de la
volatilidad en el mercado financiero y las fluctuaciones en las tasas de interés.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SERVICIO DE LA DEUDA

2008
(Millones de Pesos)”

SECTOR ORIGINAL EJERCIDO VARIACION

GDF 4,226.1 4,512.1 285.9
AMORTIZACION” 424.0 414.7 -(9.3)
COSTO FINANCIERO” 3,802.1 4,097.4 295.2
SECTOR CENTRAL 3,475.7 3,765.1 289.4
AMORTIZACION 30.4 21.1 -(9.3)
COSTO FINANCIERO 3,445.3 3,744.0 298.7
SECTOR PARAESTATAL 750.4 747.0 -(3.5)
AMORTIZACION 393.6 393.6 (0.0)
COSTO FINANCIERO 356.8 353.4 -(3.5)

/' Las sumas pueden discrepar debido al redondeo.

2 Incluye prepagos y las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.
5 Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Intereses de las Emisiones Bursatiles.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

V.4 Destino de los Recursos

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3° de la LIDF, los recursos de la colocaciéon de la deuda
se destinaron al financiamiento de obras y proyectos de inversion contemplados en el DPEDF 2008.

De los 1 mil 914.7 millones de pesos colocados en la Banca de Desarrollo, el 46.4 por ciento se destind
a Obras Publicas y Servicios Urbanos, el 36.9 por ciento se destin6 a cubrir programas de Transporte
Urbano, el 15.4 por ciento al Programa de Infraestructura Hidrdulica y el 1.3 por ciento para cubrir
obras diversas en las Delegaciones.

Es importante destacar que los proyectos a los cuales se destinaron los recursos de crédito
obtuvieron su registro en la cartera de proyectos de inversion que integra y administra la SHCP, en
cumplimiento a los Lineamientos emitidos para tal fin.
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V.5 Rendicion de Cuentas

En cumplimiento con lo establecido en los articulos 73, Fraccion VIII; 122, Apartado C, Base Segunda,
fraccion 11, inciso f, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 67, Fraccion XV, del
Estatuto de GDF; 3°, Numerales 5 y 7 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
de 2008; 9° de la Ley General de Deuda Publica; 2° de la LIDF para el Ejercicio Fiscal 2008; 329 y 336,
Fraccion IV del CFDE:

e Se inform¢ cada trimestre al H. Congreso de la Unién sobre las actividades relacionadas con
la Deuda Publica.

e Se publicaron en la pagina de internet® de la Secretaria de Finanzas del GDF tanto el Informe
Trimestral de la Situacion de la Deuda, como el Informe de Avance Programatico
Presupuestal.

Cabe destacar que la transparencia en la informacion de las finanzas publicas del GDF es un
compromiso central de esta administracion, por ello se encuentran disponibles via electrénica dichos
documentos para su consulta desde el afio 2002 a la fecha.

8http://www.finanzas.df.gob.mx/documentos/iapp.html
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