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En cumplimiento con lo establecido en los articulos 73, fraccion VIII numerales 2°y 3°, y
122 inciso A fraccion lll, e inciso B, parrafos segundo y tercero, de la Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos; 67, fraccion XV y XVIII, del Estatuto de Gobierno del
Distrito Federal; 3°, numerales V y VIl de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
Ejercicio Fiscal de 2016; 9° y 23 de la Ley General de Deuda Publica; 2° de la Ley de
Ingresos del Distrito Federal para el Ejercicio Fiscal 2016; 313 y 320, fraccion IV del
Cddigo Fiscal del Distrito Federal, se presenta el Informe Trimestral de la Situacion de la
Deuda Publica de la Ciudad de México para el primer trimestre del afio fiscal 2016.

1. Evolucién de la Deuda Publica durante el primer trimestre del 2016.

El saldo de la deuda leinca del Gobierno Evolucion de la Deuda Publica de la Ciudad de México

de la Ciudad de México al cierre del primer (Enero - Marzo 2016)

trimestre del 2016 se situé en 72 mil 313 Millones de pesos

millones de pesos. La evolucion de la deuda 74,0000 7

publica durante el periodo de enero a 73,500.0 1

marzo del 2016 se debid al pago de 73,0000 - 1
amortizaciones por un monto de 1 mil 725000 1

400.9 millones de pesos aunado al hecho 72,0000 1 7 7 I

de que en lo que va del ejercicio fiscal no 71,5000 1 —
se han efectuado disposiciones, dando 71,000.0 4

como resultado un desendeudamiento Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16

neto temporal de 1T mil 400.9 millones de
pesos.

M Sector Gobierno W Sector Paraestatal

Fuente: Secretaria de Finanzas.

Lo anterior, dio como resultado un desendeudamiento nominal de 1.9 por ciento y un
desendeudamiento real de 2.8 por ciento, con respecto al cierre del 2015, cuando el saldo
de |la deuda publica se situd en 73 mil 713.9 millones de pesos.

A continuacion, se muestra la evoluciéon del endeudamiento tanto nominal como real de
la deuda publica durante la actual administracion del Gobierno de la Ciudad de México:

v
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Variacién Nominal y Real de la Deuda Publica del Desde el 2013 a la fecha, la politica de
Gobierno COMX deuda publica de la actual
72% 2013 - 2015 - .
8.0% o o administracion ha buscado que el
6.0% s crecimiento del endeudamiento real
4.0% 0% 8% sea congruente con el crecimiento
20% | 324 real de los ingresos publicos de la
0.0% ‘—____%___"_____%_ ~— B R RR R Ciudad con el fin de potencializar la
20% | 2013 2014 T ey administracion de los recursos
-4.0% '--__E______%_ 'y 201 publicos con una perspectiva a largo
B plazo.
m Endeudamiento Nominal ® Endeudamiento Real*

*Cifras a marzo de 2016. Base 2010

Flente: Socrataria de Finanaas, Otro indicador importante sobre la

sostenibilidad de la deuda publica de
la Ciudad es la razén saldo de la deuda y producto interno bruto de la entidad. Al cierre
del cuarto trimestre del 2015, este indicador se ubicd en 2.5 por ciento, por debajo del
promedio nacional el cual se situd en 3.1 por ciento.

2. Perfil de vencimientos de principal del 2016-2021

El actual perfil de vencimientos de principal que muestra la deuda publica de la Ciudad
es manejable, al disponer de una estructura confortable. La estrategia de la politica de
deuda publica busca no presionar en ningun momento el presupuesto de la Ciudad, por
lo que al momento de las nuevas contrataciones se desarrollan proyecciones del servicio
de la deuda y se analiza el perfil de vencimiento bajo distintos escenarios, con el fin de
contar con elementos para evaluar la sensibilidad de las finanzas publicas ante
movimientos adversos en las condiciones financieras.

A continuacion se muestra el nivel de pagos de principal para los proximos 5 afos:

Como se muestra en el grafico, al cierre del primer trimestre de 2016, para el periodo que
comprende de 2016-2021, el promedio de vencimientos es de 3 mil 325.5 millones de
pesos. Durante el 2017 se cuenta con los vencimientos de las emisiones GDFCB-11 y
GDFCB-06, asi como la creacidén de la reserva de la emision GDFCB 07 y el vencimiento
de los créditos contratados por el sector paraestatal no financiero. En 2019 se cuenta con
los vencimientos de los créditos BBVA 500, Banobras 1,914 y la creacion de la reserva de
capital de las emisiones GDFECB 15 y GDFECB 15-2.

! Este indicador y demas indicadores relacionados con la deuda subnacional se pueden consultar en la siguiente
direccion electrénica: http://obligaciones_entidades.hacienda.gob.mx/es/OBLIGACIONES _ENTIDADES/2015
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Perfil de vencimientos de la Ciudad de México Es importante resaltar que estos

(2016 - 2010) vencimientos de  principal no

Millones de pesog representan una presion para el
presupuesto, toda vez que Ilas
emisiones que amortizan con un
dnico pago al vencimiento, cuentan
con un mecanismo de reserva de
cantidad minima requerida para el
pago de capital, el cual permite que
meses antes de su vencimiento se
comience a acumular recursos
financieros, para que en la fecha de

2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Sector Gobierno  m Sector Paraestatal

liguidacion sea cubierto el pago del
principal con el monto reservado.

Fuente: Secretaria de Finanzas.

Al cierre del primer trimestre de 2016 el plazo promedio de la cartera de créditos del
Gobierno de la Ciudad de México es de 16 anos 10 meses, plazo que es un indicador de la
sostenibilidad de la deuda publica de la Ciudad de México a largo plazo mostrando la
holgura de su perfil de vencimiento.

3. Colocacién de deuda autorizada, por entidad receptora y aplicacion a obras
especificas.

Al cierre del primer trimestre, no se ha colocado ningun crédito bajo el amparo del techo
de endeudamiento neto autorizado por el H. Congreso de la Unidn para el ejercicio fiscal
2016, por lo cual no se estd en posibilidades de mostrar la colocacidon por entidad
receptora y la aplicacion a las obras especificas.

4. Relacién de obras a las que se han destinado los recursos de los desembolsos
efectuados de cada financiamiento, que integran el endeudamiento neto autorizado.

Toda vez que aun no se ha realizado ninguna colocacién de crédito, no se estd en
posibilidades de mostrar la relacidon de obras a las que se hayan destinado dichos
recursos. Por otro lado, es importante mencionar que parte de la colocacién de los
recursos de crédito, se tiene estimada para el siguiente trimestre mediante la emisidn de
certificados bursatiles fiduciarios, bajo el amparo de un programa de colocacidn hasta
por 4 mil 500 millones de pesos.

v

Informe Trimestral de la Situacién de la Deuda PuUblica del Gobierno del DisTrifb Federal



GOBIERNO DE LA CIUDAD DE MEXICO

SECRETARIA DE FINANZAS

CDMX

CIUDAD DE MEXICO

5. Composiciéon del saldo de la deuda por usuario de los recursos y por acreedor.

Comparativo Saldo de la Deuda de la CDMX
Marzo 2016

100% -
90% A
80% A
70% -
60% - 7% 5%
50% -
40% -
30% -
20% -

Al cierre del primer trimestre del 2016,
el 45.3 por ciento de la deuda se
encuentra contratado con la Banca
Comercial, el 33.1 por ciento con la
Banca de Desarrollo y el 21.6 por
ciento con el Mercado de Capitales, lo
gue muestra una cartera diversificada.

Como podemos observar, el
porcentaje de participacion  del
Mercado de Capitales ha disminuido,
esto se debe principalmente al

10% -
0%

2014 2015 2016

M Banca de Desarrollo Banca Comercial

B Mercado de Capitales

vencimiento de las emisiones GDFCB-
05 y GDFCB-06.

Fuente: Secretaria de Finanzas.

En el grafico de la derecha, se muestra el
desglose por acreedor, la participacion de la
Banca Comercial, predominando en
participacion Bancomer con un 24.4 por
ciento del saldo total vigente y la reciente
incorporacion a la cartera de Santander
(México) con un 4.8 por ciento del saldo
total vigente. En lo que se refiere a los
fiduciarios de las emisiones de certificados
fiduciarios vigentes se encuentran divididas
entre Evercore y ClBanco.

Por otro lado la Banca de Desarrollo
representa un 33.1 por ciento del saldo total

vigente de la deuda del Gobierno de la
Ciudad de México.

Composicion por acreedor

B BANCOMER Enero-Marzo 2016

24.4%

B HSBC9.7%

BANAMEX
6.4%

SANTANDER
4.8%

H BANOB

SR EVERCORE

15.2%

Fuente: Secretaria de Finanzas.

La politica de deuda asumida por la actual administracion tiene como objetivo primordial
cubrir las necesidades de financiamiento de la Ciudad con créditos a bajo costo y a un
horizonte de largo plazo. Actualmente, el 51.3 por ciento de la deuda publica se
encuentra contratada a tasa fija, mientras que el 48.7 por ciento a tasa variable.
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6. Servicio de la deuda.

Al cierre del primer trimestre, el . )
. T Servicio de la Deuda Publica de la Ciudad de México
servicio de la deuda publica de la (Enero - Marzo 2016)

Ciudad ascendid a 2 mil 349.2 millones Millones de pesos
de pesos, de los cuales 2 mil 148.7 25000 7

millones de pesos corresponden al 2,000.0 1 1.1 _
Sector Gobierno, lo que representa el 1,500.0 - % =

91 por ciento del servicio total de la 1,0000 -

deuda y 200.5 millones de pesos 5000 -

corresponden al Sector Paraestratal no

0.0
Financiero, lo que respresenta el 9 por
ciento del servicio total, como se
muestra en el grafico de la derecha.

2013 2014 2015 2016*

H Sector Gobierno Sector Paraestatal

Fuente: Secretaria de Finanzas.

El servicio de la deuda del Sector Paraestatal no Financiero ha disminuido gradualmente
en los ultimos anos, lo anterior se debe al préximo vencimiento en 2016 de tres créditos.

7. Costo financiero de la deuda.

Al primer trimestre del 2016 el costo

Costo Financiero de la Deuda Publica de la CDMX financiero de la deuda pUinca de la
E -M 2016 . ., .
( nero -iarzo ) Ciudad ascendio a 948.3 millones de
Millones de pesos .
950.0 pesos. El incremento del costo
e financiero del Sector Gobierno
' E respecto al aflo 2013, es resultado de
S50 un incremento en el numero de
800.0 créditos contratados que conforman
750.0 s la cartera de deuda del Gobierno de
# — " ) ..
7000 la Ciudad de México.
ﬁa\\\/
2013
2014 2015
2016*
Sector Paraestatal m Sector Gobierno

Fuente: Secretaria de Finanzas.
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A continuacion se detalla el costo financiero por acreedor:

. . . Como se observa la mayor
Composicion del Costo Financiero por Acreedor . .
(Enero - Marzo 2016) participacion en el  costo

financiero corresponde a la Banca
Comercial con un 52.6 por ciento,
una de las razones es el numero
de créditos contratados en este
sector.

14.7%

Por otro lado, el costo de la Banca
de Desarrollo se explica en gran
medida por el periodo de gracia
gque se otorgd a los créditos

contratados en 2007.
m Banca der Desarrollo  m Banca Comercial Mercado de Valores

Fuente: Secretaria de Finanzas.

8. Canje o refinanciamiento.

Durante el periodo que se reporta no se ha realizado ningun refinanciamiento o canje de
la deuda publica vigente.

9. Evolucién por linea de crédito.

A continuacidn se muestra la evolucion por linea de crédito, mostrando el saldo al cierre
del 2015, la amortizacién acumulada por cada una de las lineas de crédito, el saldo a
marzo de 2016, el desendeudamiento en cada una de ellas, asi como el saldo por sector y
acreedor, respecto al Producto Interno Bruto de la Ciudad de México.
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Endeudamiento del Gobierno de la Ciudad de México por Linea de Crédito a

(Diciembre- Marzo)
Millones de pesos

Concepto al31 d:?;?coiembre Colocacién Amortizacién SEIED Endeudamiento Variacit?n Proporcionespecto sl PIe

de 205 al 31 de Marzo de 2016 Endeudamiento 2015 2016*

Total Deuda GDF 73,1139 00 14009 72313.0 -1,400.9 -1.90% 23% 247%

Sector Gobierno 73,407.0 00 1204.1 72,2029 -1,204.1 -1.64% 23% 247%

BANCA DE DESARROLLO 23,9924 0.0 138.2 23,854.2 -138.2 -0.58% 0.7% 0.8%
Banobras 4,000 4,000.0 0.0 4,000.0 0.0 0.00%
Banobras 4,459 43481 57 43424 -5.7 -0.13%
Banobras 4,806 4,753.2 30 4,750.1 -30 -0.06%
Banobras 1,914 937.0 611 8759 -61.1 -6.52%
Banobras 175 1251 24 1227 -2.4 -1.94%
Banobras 1,499 1,426.8 9.0 1,417.8 -9.0 -0.63%
Banobras 2,138 21386 0.0 21386 0.0 0.00%
Banobras 294 2949 0.0 2949 0.0 0.00%
Banobras 1,954 16734 351 1638.3 -35.1 -210%
Banobras 145 1248 26 1222 -26 -2.10%
Banobras 196 196.8 0.0 196.8 0.0 0.00%
Banobras 1,024 1024.3 19.2 1,005.1 -19.2 -1.87%
Banobras 1,949 1949.4 0.0 1,949.4 0.0 0.00%
Banobras 1,000 1,000.0 0.0 1,000.0 0.0 0.00%

BANCA COMERCIAL 32,9350 00 1759 32,7591 1759 -0.53% 1.0% 11%
Bancomer 4,700 4,656.5 31 4,653.3 -31 -0.07%
Bancomer 3,457 34259 23 34236 -23 -0.07%
Bancomer 500 306.4 175 2889 -17.5 -5.72%
Bancomer 811 n43 0.7 n3.6 -0.7 -0.63%
Bancomer 7,000 6,674.4 227 6,651.7 =227 -0.34%
Bancomer 2,500 2,500.0 0.0 2,500.0 0.0 0.00%
FID HSBC 258525 7,000.0 0.0 7,000.0 0.0 0.00%
Banamex 1,500 12575 202 12373 -20.2 -161%
Banamex 3,500 3,500.0 109.4 3,390.6 -109.4 -313%
Santander 3,500 3,500.0 0.0 3,500.0 0.0 0.00%

MERCADO DE CAPITALES 16,479.7 00 890.0 155896 -890.0 -5.40% 0.5% 0.5%
GDFCBO7 5750 575.0 0.0 0.00%
GDFCB07-2 2,020.8 8083 12125 -808.3 -40.00%
GDFCBI0-2 25210 25210 0.0 0.00%
GDFCBM 354.0 817 2723 -81.7 -23.08%
GDFECBI12 2,500.0 2,500.0 0.0 0.00%
GDFECBI13 21269 2269 0.0 0.00%
GDFECB14 2,500.0 2,500.0 0.0 0.00%
GDFECBI5 1,382.0 1382.0 0.0 0.00%
GDFECBI5-2 2,500.0 2,500.0 0.0 0.00%

o oector Parsestatal No 3069 00 1968 103 19638 5413% 0.0% 0.0%
BANCA DE DESARROLLO 306.9 0.0 196.8 1101 -196.8 -64.13%
Banobras 8086 63.2 316 316 -316 -50.00%
Banobras 8087 156.9 785 785 -785 -50.00%
Banobras 8088 86.7 86.7 0.0 -86.7 -100.00%

/' Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno de la Ciudad de México. Cifras preliminares.
*Estimacion del PIB de la Ciudad de México de acuerdo a informacion publica de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a Diciembre de2015.
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10. Programa de colocacioén para el resto del ejercicio fiscal.

En la siguiente tabla se puede observar el programa de colocacion para el ejercicio fiscal

2016, considerando los 4 mil 500 millones de pesos autorizados por el Congreso de la
Unién como endeudamiento neto.

Programa de Colocacién Trimestral 2016
Enero - Diciembre
(Millones de esos)ﬁ

Entidad Enero-Marzo Abril-Junio Julio-Septiembre Octubre-Diciembre Total
Colocacion Bruta 0.0 3,000.0 2,946.2 2,500.0 8,446.2
Amortizacion’ 1,400.9 1,030.9 1,15.5 398.9 3,946.2
Endeudamiento Neto -1,400.9 1,969.1 1,830.7 2,101.1 4,500*
" Las sumas pueden discrepar de acuerdo al redondeo.

2 Incluye las aportaciones al fondo de pago de capital de las emisiones bursatiles.

*Techo de endeudamiento aprobado por el Articulo 3° de la Ley de Ingresos de la Federacion en el Ejercicio Fiscal 2016.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno de la Ciudad de México.

El programa de colocacion para el ejercicio fiscal 2016, se muestra que durante el
trimestre enero-marzo no se realizd colocacién alguna. El proceso de contrataciéon de la
deuda autorizada por el H. Congreso de la Unidn al Gobierno de la Ciudad de México
para este ejercicio fiscal dependerd de los tiempos de ejecucidn de las obras registradas,
asi como de las condiciones que se presenten en los mercados financieros.

Es importante sefalar, que la colocacidon de los recursos de crédito depende de los

proyectos registrados en la Cartera de Programas y Proyectos que administra la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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