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En cumplimiento con lo establecido en los articulos 73 fraccién VIII numeral 2°y 3°, y 122 inciso A
fraccion Ill, e inciso B parrafos segundo y tercero, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; 32, apartado C, fraccién 1inciso f) de la Constitucion Politica de la Ciudad de México; 3° de
la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2019; 9°y 23 de la Ley Federal de Deuda
Publica; 2° fracciones Vy Vil de la Ley de Ingresos de la Ciudad de México para el Ejercicio Fiscal 2019;
313 y 320, fraccién IV del Codigo Fiscal de la Ciudad de México; articulo 33 fracciones V y VIII del
Capitulo I, del Titulo Tercero “De la Deuda Publica y las Obligaciones” de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios; y fraccién VIl del articulo 10 de la Ley
Organica del Poder Ejecutivo y de la Administracion Publica de la Ciudad de México; se presenta el
Informe Trimestral de la Situacién de la Deuda Publica de la Ciudad de México para el primer trimestre
del afio fiscal 2019.

El presente Informe desarrolla 1) la evolucion de la deuda publica; 2) el perfil de vencimientos del
principal; 3) la colocacion de deuda autorizada, por entidad receptoray aplicacion a obras especificas;
4) la relacion de obras que integran el endeudamiento neto autorizado; 5) composicion del saldo de
la deuda por usuario y por acreedor; 6) servicio de la deuda; 7) costo financiero de la deuda; 8) canje
o refinamiento; 9) evolucién por linea de crédito; 10) programa de colocacion para el resto del ejercicio
fiscaly, finalmente, 11) las caracteristicas de los créditos.

I.  Evolucién de la Deuda Publica durante el primer trimestre del 2019.

Grafica 1. Evolucidn de la Deuda Piblica de la Ciudad de

El saldo de la deuda publica del Gobierno de . Mexco Jow)
la Ciudad de México al cierre del primer Millones de pesas
trimestre del 2019 se situ6 en 83,453 mdp'. 84,0506 | ¢19 mRenlo mMae

83,742.1

Durante la evolucién de la deuda publicaen el

83,453.0

periodo de enero a marzo del 2019 no se ha
realizado la contratacién de nuevos créditos o
emisiones bursatiles en el mercado de
capitales. Asimismo, se realizaron pagos de

amortizaciones por un monto de 903.8 mdp al - O Mar19
Cierre del primer trimestre. Fuente: Secretaria de Finanzas del GCODMX.

! Considerando el monto original dispuesto para los Bonos Cupén Cero sin actualizacion de su saldo.
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Grafica2. Variacion nominal y real** de |a deuda Lo anterior, dio como resultado un desendeudamiento
publica de la Ciudad de México . . .
(2016 - 2019%) nominal de 1.1 por ciento y un desendeudamiento real
6.0% | 5.3% de 1.5 por ciento, con respecto al cierre del 2018.

4.8%
Para la presente administracion el Gobierno de la
Ciudad de México mantendra una politica de deuda
0% 11 publica donde el crecimiento del endeudamiento real
“—-=——" sea congruente con el crecimiento real de los ingresos
2

20% — 4% 2018 RT . : iali
—-14% - publicos de la Ciudad con el fin de potencializar la

® Endeudamiento Nominal administracién de los recursos publicos con una
m Endeudamiento Real**

perspectiva a largo plazo. Con ello se busca obtener

‘Datosa marza,
“*Base julio=100.

Fuente: Secrtaria e Finanzas del GCDMX recursos para el financiamiento de obra publica
productiva cuyo impacto mejore la calidad de vida de la ciudadania manteniendo niveles de
endeudamiento manejables.

Otro indicador importante sobre la sostenibilidad de la deuda publica de la Ciudad es la razon saldo
de la deuday producto interno bruto de la entidad?, mismo que, al cierre del cuarto trimestre de 2018,
se ubicd en 2.2 por ciento, por debajo del promedio nacional de 2.5 por ciento.

2. Perfil de vencimientos del principal de 2019 a 2024.

El perfil de vencimientos del principal que muestra la deuda publica de la Ciudad de México dispone
de una estrategia de politica de deuda publica que busca no presionar en ningin momento el
presupuesto de la Ciudad.

Cuadro 1. Perfil de amortizaciones
(2019-2024)

Millones de pesos
Perfilde Am ortizaciones 2019 2024
(m illones de pesos)

SectorGobimo 6,1865 59002 5,1856 46075 58290 5,174 0
TotalAm ortizacidn 6186 5 59002 571856 46075 58290 5174 0

Fuente:Secretaria de Finanzas

Esta estructura de amortizaciones de la deuda publica es posible debido a que, al momento de hacer
nuevas contrataciones, se realizan proyecciones del servicio de la deuda y se analiza el perfil de
vencimientos de las propuestas bajo distintos escenarios con el fin de contar con elementos para
evaluar la sensibilidad de las finanzas publicas ante movimientos adversos en las condiciones
financieras.

2 Este y otros indicadores relacionados con la deuda subnacional se pueden consultar en la siguiente direccion electrénica:
http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA_FINANCIERA/2018
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Grafica 3. Perfil de vencimientosde la Ciudad de

Por otra parte, al cierre del primer trimestre de Mexico
2019, para el periodo que comprende de 2019- ilomen e matas
2024, el promedio de vencimientos es de 5,480.5 61365

5,900 5.829.0

Promedio:
5,480.5

mdp.

En este afio se vence el crédito Banobras 1,914 y
se creara la reserva de capital de las emisiones
GDFECB 10-2 y GDFECB 15.

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Secretaria de Finanzas del GCDMX.

Es importante mencionar que estos vencimientos de principal no representan una presion para el
presupuesto, toda vez que las emisiones que amortizan con un Unico pago al vencimiento, cuentan
con un mecanismo de reserva de cantidad minima requerida para el pago de capital, el cual permite
que meses antes de su vencimiento se comience a acumular recursos financieros para que, en la fecha
de liquidacion, sea cubierto el pago del principal con el monto reservado.

Al cierre del primer trimestre de 2019, el plazo promedio de la cartera de créditos del Gobierno de la
Ciudad de México es de 14 afos, plazo que es un indicador de la sostenibilidad de la deuda publica de
la Ciudad de México a largo plazo mostrando la holgura de su perfil de vencimiento.

3. Colocacion de deuda autorizada, por entidad receptora y aplicacion a obras especificas.

Al cierre del primer trimestre de 2019, no se ha colocado algun crédito bajo el amparo del techo de
endeudamiento neto autorizado por el H. Congreso de la Unidn para el ejercicio fiscal 2019, por lo cual
no se esta en posibilidades de mostrar la colocacién por entidad receptoray la aplicacion a las obras
especificas. Cabe destacar que, como una buena practica en el manejo de la deuda, la actual
administracion esta muy atenta a las caracteristicas de los créditos como son el plazo, las tasas, las
condiciones de los empréstitos y el compromiso a futuro de las fuentes que financiaran el servicio de
la deuda.

4. Relacion de obras a las que se han destinado los recursos de los desembolsos efectuados de
cada financiamiento, que integran el endeudamiento neto autorizado.

Toda vez que aun no se ha realizado ninguna colocacion de crédito, no se esta en posibilidades de
mostrar la relacion de obras a las que se hayan destinado dichos recursos.
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5. Composicion del saldo de la deuda por usuario de los recursos y por acreedor.

Grafica4.Comparativo del Saldo de la Deuda
del la Ciudad de México al Primer Trimestre
(2017-2019)

Al cierre del primer trimestre del 2019, el 51 por ciento de
la deuda se encuentra contratada con la Banca Comercial,
el 25 por ciento con la Banca de Desarrollo y el 24 por
ciento en el Mercado de Capitales, lo que muestra una

215%

510% cartera diversificada, que se vuelve un elemento
importante para afianzar la estructura de la deuda en
medio del contexto financiero adverso de los ultimos

29.8% 24.0%

2017 2018 2019

meses.
®Bancade Desarrollo ®Banca Comercial ® Mercado de Capitales
Fuente: Secretaria de Finanzas del GCDMX.
L ., ) Grafica5. Composicion del saldo de la deuda de la CDMX por
Respecto a la participacién de la Banca Comercial, acreedor
(Enero - Marzo 2019)
destacan como acreedores BBVA Bancomer con un HsBC

FID.248525,84% 15 3.9%

29 por ciento del saldo total vigente. Referente a los BANAMEX,3.7%

ANTANDER, 6.0
%

CIBANCO, 3.7%

fiduciarios de las emisiones de certificados vigentes,
T BANCOMER, 29.0

se encuentran divididas entre Evercore y CIBanco %

que representan 21.3 y 3.7 por ciento del total, EVERCORE, 213%

respectivamente. Por otro lado, la Banca de BANOBRAS, 26.0

Desarrollo representa un 24 por ciento del saldo total
vigente de la deuda de la Ciudad de México.

Fuente: Secretaria de Finanzas del
GCDMX.

La politica de deuda asumida por la actual administracion tiene como objetivo primordial cubrir las
necesidades de financiamiento de la Ciudad con créditos a bajo costo y a un horizonte de largo plazo.
El 59.3 por ciento de la deuda publica se encuentra contratada a tasa fija, mientras que el 40.7 por
ciento a tasa variable, factor relevante ante la politica de normalizacion monetaria de Banco de
México.

Gréafica6. Servicio de la Deuda Publicade la
Ciudad de México al Primer Trimestre

6. Servicio de la deuda. (2016 - 2019%)

Millonesde pesos

Al cierre del primer trimestre de 2019, el servicio de la
deuda publica del Sector Gobierno de la Ciudad ascendié
a 2,512.9 mdp. Lo anterior se debié al aumento en la tasa
de interés y la adicion de 3 nuevas lineas a la cartera de
créditos vigentes de la Ciudad de México realizados en
Diciembre de 2018, los cuales inician pago de interés en

el presente afo.

*Datos a marzo.
Fuente: Secretaria de Finanzas del GCDMX.
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7. Costo financiero de la deuda.

Grafica 7. Costo Financiero de la Deuda Publica
de la Ciudad de México al Primer Trimestre

(2016-20 19) Al primer trimestre de 2019 el costo financiero de la deuda
Mill d
e publica de la Ciudad fue de 1,609.1 mdp. Este monto es

14526 1609.1

oins 208 derivado del perfil de créditos contratados y del hecho de que
‘ durante el 2019 la tasa de interés objetivo del Banco de
| i México se ha mantenido respecto al 2018 donde la tasa
e -
2019

incrementd 100 puntos base. Este aumento se ve
compensado gracias a la estructura de la deuda que se

T

01 S
208

Fuente: Secretaria de Finanzas del GCDMX. encuentra mayoritariamente contratada a tasa fija.

La composicién del costo financiero por acreedor esta o o
Composiciondel Costo Financiero por Acreedor

conformada mayoritariamente por la Banca Comercial, (Enero - Marzo 2019)

con 55.7 por ciento, seguida por la Banca de Desarrollo,

con 30.7 por ciento, y el 13.6 por ciento restante se Mercado de

Valores, 13.6% Banca de

encuentra con los tenedores bursatiles. BE==Tlls, &

Al primer trimestre se registré un monto por erogaciones

Banca

Comercial, 55.7%

recuperables de 2.3 mdp, dichos pagos corresponden al
mecanismo de reserva necesario en el Fideicomiso de
las emisiones bursatiles.

Por otro lado, el esfuerzo del Gobierno de la Ciudad de México ha sido sobresaliente en los resultados
del Sistema de Alertas que publica trimestralmente la SHCP, el cual, tiene como objeto medir el nivel
de endeudamiento de las entidades federativas y municipios mediante tres indicadores de corto y
largo plazo. Desde su implementacion, la Ciudad ha obtenido una calificacion de endeudamiento
sostenible presentada mediante un seméaforo en verde, misma que se ratificé en los resultados del
cuarto trimestre del 2018 del Sistema3, muestra de la calidad del manejo del endeudamiento publico.

8. Canje o refinanciamiento.

Durante el periodo que se reporta no se ha realizado ningln refinanciamiento o canje de la deuda
publica vigente.

3 Disponible en la direccién electrénica:
http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Entidades Federativas 2018
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9. Evolucion por linea de crédito.

A continuacion, se muestra la evolucion por linea de crédito, mostrando el saldo al cierre del 2018, la
amortizacion acumulada por cada una de las lineas de crédito, el saldo de marzo de 2019, el
desendeudamiento en cada una deellas, asi como el saldo por sectory acreedor, respecto al Producto
Interno Bruto de la Ciudad de México.

Cuadro 2 .Endeudam iento delGobiemo de la Ciudad de M éxico porLinea de C rédito /*
(Enero -Marzo 2019)
M ilbnes de pesos

TotalD euda GCDMX 843568 00 9038 834530 9038 EET 22% 22%
D euda Largo Phzo 817265 00 90338 80 8227 9038 118 2124 2118

BANCA DE DESARRO LL( 202779 00 2us 20,0632 2148 EE 0 523 053%
BANOBRAS 4,000 40000 00 00 40000 00 00%
BANOBRAS 4459 42659 00 84 42574 84 -0 2%
BANOBRAS 4,806 47047 00 55 46991 55 on
BANOBRAS 1914 277 00 383 894 383 300%
BANOBRAS 175 961 00 24 936 24 -25%
BANOBRAS 1499 11991 00 90 1190 0 EX 8%
BANOBRAS 1,954 12521 00 351 12170 351 238%
BANOBRAS 145 934 00 25 90 8 26 28%
BANOBRAS 1024 7535 00 387 714 8 387 S®
BANOBRAS 1,949 16475 00 377 1609 8 372 23%
BANOBRAS 1000 8511 00 B 8372 EER) 165
BANOBRAS 1,378 1286 9 00 230 1264 0 230 -18%

BANCA COMERCRL 432438 00 6890 425547 6890 03 123 11
BANCOMER 4,700 46065 00 57 4,6007 57 on
BANCOMER 3457 33891 00 42 33850 42 -0 1%
BANCOMER 7000 BNTES DE 63712 00 285 63426 286 043
BANCOMER 2500 18750 00 781 17969 781 428
BANCOMER 3,000-7 25000 00 250 23750 250 505
BANCOMER 3,000-I5 27857 00 536 27321 535 19%
BANCOMER 3,000-18 30000 00 00 30000 00 n/a
HSBC 7000 70000 00 00 70000 00 00%
HSBC 2,500 2,429 00 893 20536 893 428
HSBC 1,170 1170 8 00 00 1170 9 00 n/a
BANAMEX 1500 10150 00 202 9948 202 20%
BANAMEX 3,500 2875 00 094 20781 094 50%
SANTANDER 3,500 28000 00 150 26250 1750 28
SANTANDER 2,400 24000 00 00 24000 00 n/a

-

MERCADO DE CAPTALES 82048 00 00 82048 00 00% 047% 048%
BONO GDFCB 07 5750 00 00 5750 00 00%
BONO GDFCB 102 255210 00 00 25210 00 00%
BONO GDFECB 2 25000 00 00 255000 00 00%
BONO GDFECB B 2,269 00 00 21269 00 00%
BONO GDFECB M 25000 00 00 25000 00 00%
BONO GDFECB 15 11,3820 00 00 13820 00 00%
BONO GDFECE 52 25000 0o 00 255000 00 00%
BONO GCDMXCB 16V 10000 00 00 10000 00 00%
BONO GCDMXCB 17X 20000 00 00 20000 00 00%
BONO GCDMXCE BV 1100 0 00 00 100 0 00 n/a
Tstum entos Bono Cupén

2 26303 00 00 26303 00 00% 007% 007%
Cerm

BANCA DE DESARROLLC 2,630 3 00 00 26303 00 00% 007% 007%
Banobras 2,38 2,38 6 00 00 2138 6 00 00%
Banobras 294 2949 00 00 2949 00 00%
Banobras 196 68 00 00 19638 00 00%
B Los agregados pueden discrepara causa delredondeo.
* Salo orghaldispuesto de Bonos Cupén Cero sh actualzachn.
“Estin achn delPB de B Ciudad de México de acuerdo a Afm achn piblca de h Secretars de Hacienda y Créd o Piblio a Dicienbre 201
Fuente:EBbomdo con datos de SHCP, Secretaria de Fianzas delGobemo de b C iidad de México .C ifras prelin hares.

10. Programa de colocacion para el resto del ejercicio fiscal.



GOBIERNO DE LA | SECRETARIA DE CIUDAD INNOVADORA
CIUDAD DE MEXICO | ADMINISTRACION Y FINANZAS Y DE DERECHOS

El programa de colocacion del ejercicio fiscal 2019 contempl6 el techo por 5,500 mdp autorizados por
el H. Congreso de la Uniébn como endeudamiento neto.

Cuadro 3.Program a de Colbcacidn Trimn estral2019
Enero -M arzo

M ilbnes de pesos)’*

Entidad Enero-M arzo AbrikJunio Julio-Sep tiem bre O ctubre-D iciem bre Total
Colbcacin Bruta 00 25000 1,000 0 8,186 5 1,686 5
Am ortizac®n’? 9038 1,135 8 1252 6 28943 61865
Endeudam ¥nto Neto -90338 1,364 2 2526 52921 55000

TLas sum as pueden discreparde acuerdo alredondeo.

2 Thcliye las aportacibnes alfondo de pago de capitalde las em isiones bursatikes.

*Techo de endeudam iento aprobado porelArticub 3°de Ja Ley de hgresos de ka Federacin en elE ercicio Fiscal2019.
Fuente:Secretaria de Finanzas delGobimo de la Cindad de M éxico.

El programa de colocaciéon para el ejercicio fiscal 2019, muestra que durante el trimestre enero-marzo
no se realizé colocacién alguna. El proceso de contratacion de la deuda autorizada por el H. Congreso
de la Unidn al Gobierno de la Ciudad de México para el ejercicio fiscal 2019 dependera de los tiempos
de ejecucion de las obras registradas, asi como de las condiciones que se presenten en los mercados
financieros. Es importante sefialar que la colocacion de los recursos de crédito se apega a los
proyectos registrados en la Cartera de Programas y Proyectos que administra la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.
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11. Caracteristicas de los créditos.

A continuacidn, las caracteristicas de los créditos:

Cuadro 4 .Deuda Publica de la Ciudad de M éxico
Créditos vigentes am arzo de 2019
M illbnes de pesos)

Banca de desarrolbo
262/2007 BANOBRAS 4,000 40000 TIE 053 14618
261/2007 BANOBRAS 4,459 42574 TIE 035 12062
260/2007 BANOBRAS 4,806 4,6991 TIE 035 10967
513/2008 BANOBRAS 1914 894 TIE 097 3955
514/2008 BANOBRAS 175 9356 TIE 035 6914
562/2010 BANOBRAS 1499 1,190 O 913 n/a 913 10894
P09-1212219 BANOBRAS 1,954 12170 597 091 6388 5445
P09-1212219 BANOBRAS 145 90 8 596 091 687 5442
P09-1213189 BANOBRAS 1,024 714 8 TIE 032 3585
P09-1214244 BANOBRAS 1949 16098 TIE 036 5444
P09-1215162 BANOBRAS 1,000 8372 TIE 041 3650
P09-1217134 BANOBRAS 1378 1264 0 TIE 034 5475

Banca com ercial
226/2007 BANCOMER 4,700 4,6007 88 88 10923
224/2007 BANCOMER 3457 33850 TIE 035 10924
225/2007 BANCOMER 7,000 634256 891 891 12050
P09-1214242 BANCOMER 2,500 1,796 9 575 515 3653
P09-1216083 BANCOMER 3,000-7 23750 763 763 2552
P09-1216082 BANCOMER 3,000-15 2,7321 822 822 5474
P09-1218140 BANCOMER 3,000-18 30000 912 912 3648
233/2007 FD 248525 de HSBC 70000 TIE 0053 14634
P09-1217133 HSBC 2,500 20536 746 746 2553
P09-1218139 HSBC 1,170 1,170 9 967 967 3648
721/2011 BANAMEX 1500 994 8 TIE TIE-1815 5478
P09-1213198 BANAMEX 3,500 20781 574 574 3647
P09-1215163 SANTANDER 3,500 26250 TIE 038 2553
P09-1218138 SANTANDER 2,400 24000 955 955

Mercado de vabres
329/2007 BONO GDFCB 07 5750 865 865 7280
145/2010 BONO GDFCB 102 2,5210 79 79 3640
P09-1112186 BONO GDFECB 12 25000 685 685 5460
P09-1113146 BONO GDFECB 13 2,269 705 705 3640
P09-1014157 BONO GDFECB 14 25000 642 642 3640
P09-0915121 BONO GDFECB 15 13820 TIE 012 1820
P09-0915121 BONO GDFECB 15-2 255000 6.1 61 3640
P09-1216054 BONO GCDMXCB 16V 10000 TIE 042 1820
P09-0917056 ~ BONO GCDMXCB 17X 20000 76 76 3822
P09-111810 4 BONO GCDMXCB 18V 1,100 0 993 993 3640

hstrum entos Bono Cupén Cero /*

BANOBRAS 2,138 2,386 709 088 797 7305

P09-1012161 BANOBRAS 294 2949 702 088 79 7300

BANOBRAS 196 196 8 77 088 858 6945
"*Sakdo originaldispuesto de Bonos Cupén Cero sin actualizacidn.
Fuente:Secretara de Finanzas delGCDMX.




<
W SECRETARIA DE
ADMINISTRACION
© Y FINANZAS
GOBIERNO DE LA

CIUDAD DE MEXICO




